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”UProchalne réunlon du club {. jeudi ﬁ? max a partir de 19 H 30 au loecal
'1habitu91%; "Café" de la Paix" Place du Sablon & Wavre

aLa'séirée debutera par une séance d'echanges. Il y aura de nambreux clr-
nets a chomx &. examiner (Vlelsalm, Mbuscron, .Bruges, Bruxelles....),

Ta" reallsation inter-membrea (pages 3, 5 & 7) “débutera a 20 H 30,

--;Monsieur P Jottard distribuora les" nouveautes.~ s

. Les tombolas gratulte et payante seront anlmees-par M Jh Hoeyenbrugge.

. Lots de. la tombola anante e - T ~ﬁ153~f

Bélg%gged: Ne 556—67 L Orval - Mbines ~°hﬂﬁﬁ;lﬁfmﬁi 675 b xxx
"ﬁeigique : N° BF 40-41 Reine Ellaabeth “‘ﬁﬁpdiy7aﬁ 240 B xxx
~ Belgigue : N° 1344-Q8 oo d'Anvers 1965 lﬁ:mhi j.; : 175 R xxx
Belgique f N° 1437-k2 Solidarite 1967-68 -~ .. - 135 I xx
TfBeleiqué i 1307-12. Antituberculeux 196465 e 120 fr xxx
'avCongoibelge ‘Ne 45 Paysage . 100k O
:'Gulnee equaforlale : série 71 + PA 55 Papillods ﬁ""ﬁl 14,5 B B oaxx
France : N° 1935;1937;1941 - T e T R ax
Congd belge: N iy paysage e ;gjj;i:ﬁwgtji 8 mr O
”Francg 2 1925;1926 1934 :' mon .o T 8425 Fr fr xxx
U BErezca 82 et e
i N'oubllez ‘pas (R | o emmn ”~_‘ e = qufn

v

Hlstoire pestale‘- Entxers postaux.- Aerophnlateiie g.

du 11 au.19- aesmbre 1982z T R =
3*au Centre Internatlonal Rog éfﬁfﬁxe}léé”'iA
ATTENTION PR :
0PORVOCVOO00O0D000C00 .5 ~

Suivant la tradltion. 1a reunlon du mois de juin aura lieu le dernier
eudi du mois ¢! est-a~dire le Jeudi 24 juini. Dés & présent, nous larn-
¢ons un appel pressant a tous les abonnés .au ‘service "Nouveautés" pour

qu lls.rlgnneht prendre.l;vralson des,t;mbres qui leur sont destinéseeas

e
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PHILEXFRANCE 82

COQO0000000000D

Du 11 au 21 juin prochain se tiendra au CNIT- Paris La Défense une impof'

tante exposition philateligue internationale
PHILEXFRANCE 82

Nous pourrions peﬁt~étre'nous‘y_rendre en autocar si le nombre de membrd
intéressés est suffisant. Nous pourrions y aller le dimanche 13 ou le
dlmanche 20 juin. Nous quitterions Wavre & 6 H du matin pour rentrer le
‘soir entre 22 & 24 H.

Le prlx de part1c1pat10n & ce voyage ne nous est pas encore connu, car

il seralt fonctldn du nombre de’ ‘participants., On peut s'issérire dés a

_ngo;ﬁv;un present aupres ou secretaire OWTEN Guy, rﬁe Haute*'zu“fl§@o WAVRE Té1
,rﬁﬁh 010/22 25 12. Nous reparlerons de ce deplacement lors -de la réunion du
27 malo s o B ' o . ; Lo | -‘ :,.::‘ RN
e et W AT T T LS T T T T T P epagn. T T T T Tt
’ PETI%ES ANNONCES , , L
YU o' bo'soonesesoebs L ¢ .. tTTE , R S A

"iMPORTANT" Ne' Jetez plus les envelopnes d&”%btre eburrler, ‘méme ordinai.
res. avec ou sans tlmbres ok y comp¥il “Te's CCP ot e préference en proves
nance de KORTRYK ‘dode BSO0 478999 ;“LTEGE “code - 4000 & 49993 HASSELT code

3500 & 3999 veu importe la .quantité.Z’Réondrd Jsdug Réf 100 & la rédac-
zww v TEdon. I o Do .

o ST

e
" “Groupe d'études Ultra vieldt et Automatlsation pOStale cherche collabora~

“teurs et correspondants avahcés dans’ l'etude ‘des marques de tri et possés -

'fdant matériel pour recherche, "GIEM ? A. Pq"*‘79 ‘rue provinciale,

1301 - Blerges ‘ CoEERIILtAra. L [ Y
e Recherche anc1ennas cartes—vues dp WAVRE & MELLET o
_#> Recherche tous tlmbres-poste consacres aux chlens R
‘ Offre 30 Fr pour 100 points Artls~Hlstor1a et 40 Fr pour lOO p01nts Soubry .
“tfv*u' Recherche blocs-feuillets oblitérés de Belglque N° 40 56
o OTTEN »Guy, rus-haute, 24 1300 WAVRE _T61 010/22.25.12 . .
e sovas: pizamions < i
Jeudl FO ma1}: Vllvorde Salle ”Qng gqls" Thaelstraat 18 de 9 ia 17 H Tou-
{ tes co¢lect10ns o o .
%w . Dendermonde ”V”lj Teéhnlégﬁrinstltuut“ -8 Van Wlnckelluan {
S A 18 H Bourse numi§méfiéé§_“;ﬂh~#¥*~m "‘;;J.
Bastogne Salle Patton de 9 a 16 H - Toutes collections
- ‘ Verviers Cr01x~Rouge, 52, rue’ Peltzer de Clermont De 9 &
T vl . Poutes collevtions . o Bl
T Yendredd’ 21 Wal v ‘Mander fe'ld Hotel Henkés dés 20 H Bourse numismatique
S S el g R S D
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REALISATIONS .~ INTER MEMRRE S DU
JEUDTI 2%, MAIT 1982

vlglt ‘Pays Description - 1 Etat | Cote | Départ {Adjugés &

i . - e g mm o ] e e o e - o - -
11 Belgique{ 299-300 .+ 341 XXX 160 80
2 b 302-~0k4 XXX 700 350
3 - 30507 xxx | 2300 1150}
4 308-14 xxx - | 2750 1375
5 325 XXX - | 5000 2500
6 326-32 0 5000 2500
7 - 335-~40 xxx ] 700 350
8 35355 , xxx | 3000 1500
9 356-62 : 0 7800 2900
10 L27.28; 428A 455547980 XXX 235 115
11 | L30; 430A 4305 xxx | 165 | 80
12 432 xxx | 5000 2500
13 Lzz XXX 200 . 100
14 L3 xxx 4 2000 1000
15 437 XXX 2200 1100
16 438-45 HAxxx { 750 | 375
17 446 . X% 110 40
18 Lio.sl (2e choxx) XXX 750 250
191 456-57 B . XXX 800 L0o
- 20 458-65 XXX 800 Loo
21 Les A XXX 700 350
22 L4L66-70 XXX 700 350
23 471-77 xxx | 2100 1050
24 478 xxx | 2000 1000
2el 25 { Belgique | 8B48A-848B XXX 350 175
|- 26 ' 1176-81 ol 800 200
27 1574 (&) XXX 100 40
28 1583 XXX 50 20
29 ¢ 1586 - ‘ XXX 130 50
30 1605-07 T hxxx 175 85
31 1657-~1659 D (23 valeurs) -0 770 300
22 1727 - . IEMERER e 'S 275 130
33 1796; 1796 1798 XXX - 65 30
34 C.P.. 375 . _ XXX 320 120
" 25 | Monaco 654-5? (xxxz) 658-62 (0) 25,5 60
36 664-86 XXX 35 120
Y 67782 XXX 13,5 50
38 68387 Fxxx 57,5 200
29 688~89 XXX 7+75 20
4o 690697 xxx | 27,5 100
4] 698-701 dxxx, | 8,25 30
L2 702=07 XXX 2545 90
L3 722-28 xxx | 2,5 85
L 729=33% ‘ XXX 23 80
. 45 PA 85-89 o XXX 87,5 300

L6 feuillets des émiksions des| :

années 1971-81 (222 feuillets) 100
Zal 47 | Berldn 49 XX 175 600
48 - |50 XX 47s 1600
4o 667 XX 200 650
50 546 XX 1200 3800
51 Allem occifi 25-26 XX 1100 3500
52 27-28 ¥X 550 1800
53  29-32 xx 900{ 3000
54 51 XXX 250 } 1000




LES TIMBRES-POSTE : UN OBJET DE PLACEMENT INTERESSANT %

OOOQOOOOOOOOOODOOOO0000000OOOOOOOOOOOObOOO_QOOOQOOOOOObO

(suite du N° 165)

- Le rendement & premiére vue exceptionnel des timbres-poste doit cepen-
dant étre irmédiatement relativisé.- Au vu de ce qui précéde, il est en.
effet déja clatrement apparu gqu'il s'agit ici d'une tendance générale
dont certaines catégories de timbres peuvent s'écarter dans une large
mesure. En outre, il faut une fois encore mettre l'accent sur le fait
qBe les données <u graphique ont trait uniquement aux timbres belges

des années 1849-1955. 11 sdagit en d'autres termes d'une collection 4
de timbres relativement anciens qui sur le plan des résultats de pla-
cement se sont de toute éwidence mieux comportés que les séries. modere.
nes, émises récemment. = - e '

Un placement non exempt de risques

Enfin, l'onh ne saurait assez insister sur les risques que comporte un
placement en timbres-poste. Par conséquent, en évaluant un placement, °.
il serait arroné de se fonder uniquement sur le rendement sans faire
intervenir le facteur risque dans 1'analyse. D'aprés ls théorie finan-
ciére généralement admise, les ipvestisseurs se comportent en effet g
comme des individus allergiques au risque, ce qui implique qu'ils ne
sont disposés & accepter un risque déterminé que s'ils eschmptent une
rémunération convenable en échange. La rémunération exigée. doit logi- .

giement &8tre proportionnelle au risque couru.

. Dans cette optique il nous semkle utile d'examiner les risques liés & .
~1la constitution d'une collection de timbres~poste. : ; c

Il y a tout d'abord le risque de détérioration et de falsification; ce
dernier se présente évidemment plus souvent pour deg exemplaires plus
chers et rares; & l'achat, il est donc conseillé de recueillir 1l'avis
d'un expert indépendant. ' C '

Le principal risque réside néanmoins dans un certain nombre de circons-
tances qui réduisent nettement 1la négociabilité des collections de tim-
breg-poste., ' '

Dans ce contexte, il faut noter une autre difficulté a laquelle se heurte
l'investisseur lorsqu'il décide de vendre des timbres précédemment acquic,
& savoir le mangme de transparence du marché; en-cas de liguidation de
tinmbres, les prix offerts pour un méme timbre par différents négociants -
divergent souvent fortement. Cela ne constituerait pas en soi un Ppro-—
bléme insurmontable, si la plupart des négociants n'exigeaient pas une
indemnité d'expertise pour évalter la valeur d'une collection. De ce
fait, la mobilité de l'investisséur ¢st manifestement compronmise. I1.
est pour ainsi dire tributaire de 1'honn8teté du négociant en guestion
et se trouve en outre dans l'incertitude quant & la représentativité

de la valeur obtenue. Ce probléme est d'autant plus importint quand

il s'agit d'exemplaires rares pour lesquels méme les cotations de cata-
ldgue lui donnent trés peu ou pas du tout de points de repére.

Un autre obstacle est que, dans la pratique, il semble en général plus
facile d'acheter des timbres que de mobiliser a nouveau le montant qui
y a €té investi. Cela se refléte notamment dans les marges relative-.
ment grandes que pratiguent les négoviants de timbres-poste entre le
prix de vente demandé et la valeur de rachat offerte., Rien que par cet
écart entre prix d'achat et prix de vente, l'on est eouvent obligé de .
conserver une collection pendant une période plus longue.

L'évolution cyclique de la valeur des timbres-poste contrzint l'investis-
seur a pratiguer ure telle "politique conservatrice”, Ce caractére cy-
clique fait notamment qu'un investisseur, malgré la tendance & la hausse
de la valeur & long terme de sa collection, doit encaisser de lourdes
pertes lorsqu'il est forcé de réaliser scn investissement & un moment

non propice. (suite page 6)
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Autriche
Vatican

Belgique

Belgique

ipnt 36-37

Description

P e e o ok e o o e o em e e me s

pne 65 1
66 1

carte souvenir P.A. Belgiqu
1 boite Belgique oblitérés
1 bofte monde entier

120

129

205

208

208-11

740 B

{750 A

7k
83
38-29
oLl
62

68

145

478

771
790-91
876-78
1216-21
1225-30

908

9h1-42

952~54

96768

969=-70

97172

986

1005

1008-10

1012

1019

1022-23

1024

102525
1094-95

1113

112224
112527
1150-51
117475

BF 34

1627~35
162735

1676

1677-82
1695=-08

1727

| Carnets Bl-B2
Carnets B3~B7
Carnets B8-Bg
Carnets Bl0-B1ll
Carnets 1267 A «+ B

1
[Etat | Cote
XX 300
XX 120
XX 110
1 xx 130
E~Congo
XX 15
0] 18
XX 80
XX 150
o | 19,5
XX 100
XX 220
e} 25
0 32,5
0 1¢0
XX £75
0 450
XXX 450
XX 900
XX 1000
XX 500
XX 2650
XX 1500
XXX 4os
XXX 400
XXX 200
XXX 250
XXX 175
XXX 84
XXX 180
XXX 75
XXX Lo
XXX 150
XXX 150
XXX 70
XXX 30
XXX 130
XXX 115
XXX 250
XXX 175
XXX 125
XXX 175
XXX 220
XXX 160
XXX 50
XXX 550
XXX 950
XXX 950
XXX 60
XXX 550
R¥X 200
xxx } 275
xxx { 1700
xxx | 1800
XXX 465
XXX 275
xxx | 2400

275
475
47s
30
275
100
138
350
900
233
138
1200

Adjugés a

- em ee am e -
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. (suite de ia;page 4y

! Tout cela iliustee bien que les timbres-poste_sont typiqueméﬁt un obe
- Jet de plawement & long terme; ‘dont 1'achat n'est pas,3 conseiller
“quand il y a de fortes chances ‘que les fonds qui'y sont investis de=
- vront &tre libérés aprés un las de temps assez court, ’

En ce qui concerne 1la relation risque-renderent, la plupart des risques’®

. cités ci~dessus ne se présentent Das, ou bien dans une mesure nettement

..—-——-..————.n—_—.—..--_—-.__——-—r..—-——-..c-—-— - ————— - S ) . v i = ot W B e P it 4l O = T B

- POUR LES SPECIALISTES L L

+ moindre, pour les placements en or, en actions, en appartements et en.

. dépbts d'épargne. Le rendement plus élevé que produisent ‘eri termes rée-
' réels les t mbres, comparativement aux autres formes de pladement; doit
donc &tre considéré plutdt comre une rémunération "normale' pour le
' risque couru gue corre un produit "excceptionnel', ‘ Lo

¢ Enfir, il ne faut pas oublier qutune ccllection de timbreséﬁoste offre

& l'investisseur, outre urn rendement financier, un rendement subjectif.

- L'on entend par 1a le plaisir que procure la constitution d'une collecw

tion et qui peut 8tre comparé & lz satisfaction de posséder un tableau

- ou un meuble ancien. Tout comme l'acquisition d'objets d'ert, la col=-
" lection de ‘timbres exige cependant certaines connsissances élérentaires
~ainsi qu'une grande dose de patience pour éplucher ce rarché qui, comme
" nous l'avons dit, présente un aspect vague et confus, Coll@ctionner :
~des timbres est dés lors une occupation abtsorbante, de sorte qu'il faut
- vraiment avoir le sang du collectionneur dans les veines pour devenir
cun investisseur heureux. ‘Le temps qui y est consacré est largement :
- compensé par 1é plaisir esthétique qui émane de 1a collection et par la
- possibilité de nouer des contacts sociaux. : :

Extrait du bulletin hebdoradaire de 1a Kredietbank N° 30 du 28-08-81

OOOOOOOOOOOOOOOOOOOOO

Eazion

N°  Iocalités N°  Jocalités Ne Localités

1 Aeltre 29  Barvaux 57  Brugelette

2 Aerschot 30 Basécles 58  Bruges

3 Alost 31  Bastogne 59  Bruly {(Le)

b Alveringhem 32  Beaumont 60  Bruxelles

5 Amay - 33  Beauraing 61 Ixelles

6 Andenne 34  Beeringen 62 Bruxelles (Midi)
7 Curegher 35 Beloeil 63 Bruxelles (Kord)
8 Annevoie 36 Bercherm (Audenaerde) 64 Molenbeek

9 Ans 37 Bertrix 65  Buggenhout

10  Anthée - 38  Beveren 66  Burdinne

11 Antoing 39  Eeveriloo 67  Basel

12 Anvers Lo  Pilsen 68  Baudour .
13 Ardenns 41 Binche £9 Berchem~lcz-Anvers
1 Ardoye k2 'Blankenberghe 70  Anvers (Stationd
15 Arendonck 4%  ‘Blaton 71 Calmpthout

16 Arlon _ 44 Bloerendaele 72 Cappelle-au-Bois
17  Assche 45  FRoitsfort 73 Cappellen

18 Assesse L6 ‘Room n Celles .

19  &th L% Boortmeerbeek 75  Cerfontdine

20 Aubel . L8 Bouillon 76 Champlon

21 Audenaerde L9 Boussu 77 . Charleroi

22 Auvelais - 50 Bouwel . 8 Ch&telineau

23% Avelghem . 51  Bracquegnies 79 Chaudfontzine

2% Aywoille o2 Braine-l'slleud . 80  Cnénée .
25 Anvaing 5 Braine-le-comte . 81  Chiévees-ittre
26  Assenede 54 Brasschaet 82 Chimay

27  Lttert 55  Brecht . 83 Ciney

28  Barry (Maulde) 55  Brée 84 Comblain-au=Pont

(suite page §)
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Ne Pays Description Etat{ Cote | Départ Adjugés a |
REL DA S et i NG s Ml

114 Belgique] 912-17 oblitération bureau de

poste automobile 14-4-53-11 0 | 1900 760
115 1169-71 TFDC 0 175 70
116 1176-81 0 800 320
117 }}195—9’7 feuvillet N° 0 50
118 - }1205-11 ¥dC 0 260 145
119 1216-21 XXX Losg 210
120 BF 33 . xxx } . L2s 210
121 1260-61 XXX 175 85
122 1262-66 : 1268 XXX 225 110
123 BF 35 XXX - 90 40
124 1360-62 (4) N XXX 60 30
125 1372-73 (4) o xxx 160 75
126 1374-80 XXX 80 4o
127 BF 43 L S xXxx 80 32
128 BF 4k ‘ XXX 65 30
129 cn 11491 FDC 0 | 150 70
130 [1532-35 FDC 0 170 68
121 1836 . XXX "~ 60 30
132 1840-~41 ' XXX 75 35
133 1581~-83 XXX 80 { 40
134 1947-50 . XXX 45 22
135 | France 381 0 20 60
136 380 0] 15 45
137 5843 606 ' xxx ¥ 19,75 78
138 | Belgique{ 4774 X%X 800 400
139 481~83 XXX 600 300
140 484-87 ' XXX 550 275
141 488-95 ' {xxx { 2300 { 1150
142 L96-503 ' xxx | 1150 575
143 532=-37 xxx | 1200 600
144 512 ‘ XXX 275 85
145 527-31 + 528B XXX 518 255
146 537A/537B ' XXX 350 175
147 5674 : XXX 500 250
148 S67B | XXX 450 225
149 568~72 ' XXX 110 50
150 581A/5824 : a XXX 24o 120
151 RF 17 XXX 260 130
152 593-601 ) xxx | 190 95
153 602 ' XXX -500 | 250
154 623-24 . B ' XXX 450 225
155 613-14 ' XXX 200 100
156 625-30 A : XXX 225 110
157 63940 o XXX 250 | 125
158 64146 ' XXX 375 185
159 653-60 S XXX 120 60
160 661=69 - Xxx | 300 150
161 67489 ' xxx { 850 } 425
162 674A-894A XXX 800 400
163 690-96 + 6914 _ XXX Lho | 220
164 710-15 + 713a ' Clxxx 275 135
165 7134 xxx |- 600 300
166 716-24 ' XXX 225 110
167 72527 XXX 55 25
168 737-41 - XXX 1000 500
169 742 ' xxx | 900 450
170 7h3L7 XXX 1000 5C0
171 74G-50 XX 100 50
172 751=55 ek 25004 1750




101
102"
103
104
105
106
107
108
;109
110
111

‘115

S 116 .

C 117
118
119,

120

121
122
123
124
125
126
127
128
129
130
131
132
133
L34
135
136
137
138
139
140
141
142
143

‘Ensival

la page 6)
Localités
Comines

Contich -+ = !

Courtrai :
Court-St- Etlpnne j

Cortenberg
.Couvir

. Cruyshautem: i
{Couil&et N .
_Chérain ' :
,Gouvy i
“Denderlenuw

" Deynze

" Diest .
}Dinamt i ; "y
lexmude ;
 iDolha1n-L1mbourg
loof

¥

Dottnwnles

‘Dour

Duffel [
Doel : '
Deux-dcren
Ecaussinnes
Eecke-Nazareth
Eeckeren

. Becloo ;
Eghezée !

Enghien -

CEngis -
J1l20
©113

114 Erquelinnés

i

Erezée i 1

Ertvaldeg
Esneux :
Esschen
Etalle
Evergem
Esemrasl
Ernegem ,
Haine-St~Pierre
Farciennes’
Feluy~Arquennes
Fexhc-]e-Ht—clocher
Flemalle

Flépen i
Fleurus,
Floreffe
Florennés
Florenville
Fontalne—l "Evéque
Fosses '

i

Fraiture
‘Frameries -
Frasnes

Furnes!

;Iorost :
Gand (st?tlon) o

Gand (St=Szuveur)
Gand

- Gavere

Gedinne

Ne©

144
145
146
147
148
149
150
151
152
153
154
155
156
157
158
159
160

161
162
163
164

165
166
167
168
169
170
171
172
173
174
175
176
177
178
179
180
181
182
183
184
185
186
187
188

189

190
191
192
193
194
195

156

197
198
199
200

ILocalités
Gerbloux
Genanpe
Gerpinnes
Gheel
Ghistelles
Gilly
Givry
Glons
Gosselies
Gosselies-cour =

Gouy-lez-Piéton "~

Grarmmont
Greaz~Doicean
Grupont
Gysegem
Gingelom
Gand (Faubou;g
de Bruges) o
Hennuyéres
Habay-la=Neuve
Hal
Hameau
Ham-gur-Heure
Hamme .
HarmeéMille
Hannut
Hansbeke
Herlebeke
Hasselt
Havelange
Havinnes.
Havré
Heer
Herbestal
Herck-la-ville
Heraenthals
Herstel
Herve
lerzele
He ys~on-den=Berg
Hoogstraeten
Hotton
Houffalize
Hougaerde
Huy
Haecht
Haversin
Grivegnée
Marche
Hooglede
Héron
Ingolnunster
Iseghem
Isque
Jaroigne
vauche

Jerappes

Jemepre
codoigne
cumet
Jurbise

T Ne

201

210
211
212
213

- 21k

215
216
217
218
219
220

221
- 222

223
22k
225
226

227
228

229
230
231
232
233
234
235

236

237

238

239
240

2kl

242
243
244

245

246
247
248
249
250
251
252
253
25k
255
256
257
258
259
260

202
Tlacs
T 204
205 .
206,
207
- 208
T 209

c Localités.

Lllle-st-Hubert
Laeken .

Ia Hulpe'

Ia Louv1ere i
Lanceken : !
Ianden ffv; ;
Langemark « -
Lanklser
Lﬁrouche' :
Léau
Lede
Lennlcq-Sthuentin
Lens :
Lessines . f
Leuze -
Llchtervelde

Liége

Lierre ’

ligne

Lilloe |
Iodelinsart
Lokeren
Landerzeel
Ioochristy -
LIooz | :
Louvain’ i
Iuttre . .
Landegen

Ioth =~ =
Liége ' (Guillemins)
Maeseyck

Maldegem

Malines

Manage

Marbais -

Marbkehan

Marche )
Marclienne-au-Pont
Mariembourg
Marieront:
Martelange

Melle

Mendin
Merbéesele=chétean
Messancy
Messines .

Mettet
Meulebeke
Moerbeke:

Moll -

Domlgnles

Mons

Mont=- -St~Guibert
Moritzen |
Moorslede
Morialmé

Mouscron

Moustier

Merckem

Merchtem

(& suivre)



